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Com a criacio do Mercado de Cambio de Taxas Flutuantes (‘“MCTF”) em 1988,
o Brasil iniciou um processo gradual de liberalizacao de seu regime cambial. De
acordo com suas disposi¢oes, as taxas cambiais estipuladas neste segmento seriam
livremente convencionadas entre as partes, fazendo com que flutuassem de
acordo com a oferta e a demanda.

No entanto, sua principal inovagao e a principal disposi¢ao que de fato iniciou a
liberalizagdo do regime cambial brasileiro foi a mudanca da sistematica de
utilizagdo das contas de nio residentes reguladas pela Carta Circular n° 5/69, mais
conhecidas como CC5. Permitiu-se, assim, o livre fluxo de capitais e a remessa de
recursos ao exterior por residentes e domiciliados no Brasil, mediante depésito do
valor correspondente em moeda nacional na conta de instituicao financeira nao
residente, em banco autorizado a operar em cambio, para que entdo a institui¢ao
financeira nao residente convertesse livcemente o valor depositado nessas contas
em moeda estrangeira e remetesse para o exterior, de acordo as instrucdes do
depositante.

A fim de dar uma explicagio a sociedade sobre o inicio do processo de
liberalizagao do fluxo de capitais, o Banco Central do Brasil (“Banco Central”),
por meio da edi¢do de uma cartilha intitulada “Regime Cambial Evolucao Recente
e Perspectivas”, informou que “a rigor, nao ha nada de errado em o cidadao
comum, contribuinte em dia e cumpridor de seus deveres, dispor de suas
poupangas como bem quiser, ai compreendendo, inclusive, a remessa para o
exterior”. E concluiu o Banco Central: “o problema nao ¢ cambial, mas fiscal”.

Com a publicagao das recentes Resolugoes do Conselho Monetario Nacional n°s
3.265/05 e 3.266/05 e da Circular do Banco Central n® 3.280/05, instituiu-se o
Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais (“RMCCI”),
fazendo com que o Brasil experimentasse o mais avancado passo em dire¢do a
livte movimentagdo de capitais preconizada pelo art. VIII, 2 do Tratado de
Bretton Woods.

Com a instituicao do RMCCI, o Mercado de Cambio deixou de ser dividido em
dois mercados e passou a ser unico, no qual sio celebradas todos os tipos de
operacOes por taxas cambiais livremente pactuadas entre as partes, independente
de sua natureza.

As operagoes de cambio cursadas no Mercado de Cambio devem ser realizadas,
obrigatoriamente, nos estabelecimentos autorizados a pratica-las pelo Banco



Central, mantendo-se, portanto, o principio da centralizagdo cambial originario da
década de 1930.

Além disso, nos mesmos termos da legislacio que instituiu o plano real,
permanece mantido o curso forcado da moeda corrente nacional, sendo proibida
qualquer estipulagao de pagamento que vise impedir ou recusar o seu curso legal,
excetuadas algumas hipoteses especificas.

Como forma de controlar as operagoes cursadas no Mercado de Cambio, todas as
operacoes de cambio devem ser formalizadas por meio de contrato de cambio e
suas informagoes devem ser registradas no Sistema de Informagoes do Banco

Central - SISBACEN.

Outro principio mantido pelo RMCCI foi o da cobertura cambial das exportagoes
brasileiras, instituido pelo Decreto 23.258/33, pelo qual os exportadores sio
obrigados internalizar os recursos recebidos com o pagamento das exportagoes;
no entanto, esta disposicao foi flexibilizada permitindo-se a internalizagao dos
recursos advindos da exportagdo em até 210 (duzentos e dez) dias contados do
recebimento da moeda estrangeira.

As pessoas fisicas e as pessoas juridicas podem comprar ou vender moeda
estrangeira de qualquer natureza, sem limitacao de valor, observada a legalidade da
transacao, tendo como base a fundamentacao econdmica e as responsabilidades
definidas na respectiva documentacao, sempre junto as institui¢coes autorizadas a
operar em cambio.

A expressa autorizacao para a compra e venda de moeda estrangeira independente
da finalidade de sua utilizagao pode ser considerada um dos principais avangos do
RMCCI, eis que pela sistematica anterior, a moeda estrangeira somente poderia
ser objeto de compra e venda para determinadas finalidades previamente
determinadas por dispositivo do Banco Central, como por exemplo para utilizagao
em viagens de turismo.

Isso significa que, pelo regime vigente, residentes e domiciliados no Brasil podem
utilizar a compra de moeda estrangeira como instrumento de formagao de
poupanca, o que era expressamente vedado pelo regime cambial anterior. No
entanto, também permanece vedada a manuten¢io de contas de depdsito em
moedas estrangeiras, exceto em algumas situagoes particulares definidas pela
legislacao.

Além disso, permitiu-se expressamente que a compra e venda de moeda
estrangeira pudesse ser objeto de constitui¢ao de disponibilidade no exterior e seu
consequente retorno, sendo que a formalizacao de referidas operagdes deve ser
feita por meio da celebragao de contrato de cambio, com a identificagdao precisa da
pessoa que pretende constituir a disponibilidade no exterior e do destino dos
recursos.

Naio se pode dizer que esta ultima medida é inovadora, pois ja existia permissao



para sua realizagao por meio da transferéncia internacional de reais, via conta de
nao residentes; de se notar, porém, que as remessas efetuadas de acordo com esse
mecanismo foram marginalizadas e tidas pela opinido publica como ilegais, o que
fazia com sua utilizacao fosse desestimulada.

Com a atual sistematica, permitiu-se nao s6 a manutencao de disponibilidade no
exterior, como também o livre fluxo de capitais de residentes e domiciliados no
Brasil.

Outra importante altera¢ao no regime cambial diz respeito a desburocratizagao e a
simplificacio da comprovagao documental para basear a celebracio de uma
operacao de cambio. A regulamenta¢io cambial nio mais prevé o rol dos
documentos necessarios a basear cada tipo de operagao de cambio, exceto
algumas situagdes especificas, ainda que todas elas devem ter respaldo
documental.

As transferéncias internacionais de reais, por seu turno, efetuadas por meio de
créditos e débitos realizados em contas de nao residentes, que também ficaram
conhecidas como “contas CC5”, nao poderao mais ser realizadas no interesse de
terceiros, inclusive pelas contas de instituicao financeira residente ou domiciliada
no exterior. Assim, somente recursos proprios de nao residente depositados
nessas contas podem ser livremente convertidos em moeda estrangeira para
remessa ao exterior.

Enfim, é possivel considerar que a instituicdio do RMCCI foi um excelente passo
tendente desburocratizar o regime cambial e potencializar o fluxo de capitais,
inserindo o Brasil de forma cada vez mais acentuada na economia globalizada.



