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O leasing mais uma
vez na berlinda

OPINIAQ JURIDICA R
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e, osde que o seu uso se
i disseminou no Brasil, o
: ’:‘}:_"f arrendamento mercan-

= til foi alvo de profundas
CONTEOVERSIES COMD, POT exXem-
plo, aimpossibilidade de fixagio
e um valor simbélico para a op-
vao de compra; a necessidade —
nos leasings envolvendo o repas-
seedo risco cambial ao arrendaté-
i — fe comprovagao davincula-
(Ao et oy recursos captados e
as aplicados na aguisicao dobem
1 ser arrendado; ¢ a impossibili-
clude de antecipacio do valor re-
stdual garantido. O primeiro e o
altimao exemplos ja foram defini-
dos pelo Poder Judicidrio, ndo
eI Antes ]}If"]LliI DS ETaves € gua-
we paralisantes rerem sido mfligl-
dos rante as arrendantes quanto

ans arrendatarios, O segundo
cxemplo, torgando as arrendan-
fesauma prova praticamente im-
possivel, acabou por impor ac
Conselhe Monetario  Maclonal
MHanco Centraloabandono desis-
PETTL £ue prevetila o Tcruzamen-
to de moedas”, protegendo a li-
gquidez das arrendantes sem os
custos associados de um hedge, e
dificalton a dissenunacio dessa
interessanteferramenta de finan-
claments no pais, Agora, gquase
1) anos apos a instalacio dessa
controvérsia, ventos de mudanga
sopram no Superior Tribunal de
Justica (5T)), que comega a perce-
beer o gguae absurdo € obrigar a
IIHI.I'IJEI}'.‘FU‘,'HU UXakd L[H []‘l‘l};‘;l'nl
dos recursos aplicados em um
leasing para fins de justificacio
dorepasse da varacao cambial.
lndavia, parece que uma nova
provagao esta a caminho, Em de-
zembrode 2007, foi publicadaa Lei
n® 11.634, alterando a Lei das So-
ciedades por A¢ties em busca de

uma adequacio de parte das nor-
mas contibeis brasileiras aos pa-
droes internacionais| por exemplo,
International Accounting  Stan-
dard - IAS - 17). Apesar de louvivel,
a iniciativa tem efeitos colaterats
gue tém de ser tratados com cuida-
do, sobretudo no que diz respeito
ao arrendamento mercantil. Pauco
depois da Lei n2 1 1638, que & uma
led de cardter geral — portanto, nao
prevalece sobre let especifica exis-
tente, dispondo sobre determina-
do assunto efou categoria — o Co-
mité de Pronunciamentos Contd-
beis (CPC) editou duas odentacdes,
de niimeros 6 € 13, em que, numa
apertadissima sintese, na tentativa
de orientar os profissionais de con-
tabilidade e admmistracio a res-
peito dos supostos impactos da no-
va lei sobre o leasing, acabou por
exorbitar sua  compeléncia  ao
apresentar conceitos novos (e equi-
vocados) de leasing financeiro e
operacional, a0 amparo deuma su-
postamalor concentracdo de rscos

[T O arrendating gt 'Fln_'l_'ﬂE'IIEI-
em relagdo ao segundo, determi-
nando que os bens objeto de lea-
sings financeiros tém de ser regis-
trados no ativo imebilizado das ar-
rendatirias, mesmo antes do exer-
cicio daopgao de compra.,

0 STJ comecaa percebero
quanto é absurdo obrigar

acomprovacgdo exatada
origem dos recursos

aplicados em leasing

Ao fazer isso, porém, o Codigo
de Processo Civil (CPC) desconsi-
derou as normas expressas da Lei
n46.099 (aLletdo Leasing ), que im-
poem o regstro do bem arrenda-
do em conta especial do imobiliza-
do da arrendante, o que & muito
logico, pois a arrendante perma-
nece proprietina do bem até o ar-
rendatario exercer a op¢io de
compra, ao fim do prazo do lea-
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sing, Mais: a Lei n® 6.099, que € lei
especifica (enguanto que a Lef n®
11638 & lei geral), informa que a
realizacio de arrendamentos met-
cantis em desacordo com as suas
NOMTES — ¢ 35 NOTmas poneniura
baixadas pelo CMN/Bacen — gue
sao autorizados pela Let n“ 60594 a
editarem normas suplementares
sobre o leasing) serdo considera-
dos como compra e venda a prazo,
com impactos tnbutinos signifi-
cativos, tanto para a arrendante
uanto para o arrendatim, Oy se.
Jit, 5€ as arrendantes seguirem a
arientacdo do CPL, correm o risco
das sangoes da Lei do Leasing. Mas
¢ pior; a Comissao de Valores Mo-
bilidrios (CVM ) chancelou os con-
tetidos daqueles pronunciamen-
tos do CPC, tornande-os obrigaté-
rios pira as companhias abertas,

dentre estas instituicoes financet-
ras autorizadas a realirar opera-
yoes de leasing, Alids, a CVM jd se
apercebeu disso em recente estu-
do e reconhece o risco de conflito
de normas, incluindo as do Cosif,
Faltou didlogo com o Bacen, gue
embera esteja se csforcandoparaa
compatibilizagio colimada pela
Lei n® 11.638, declarou — embaora
timidamente — que, emrelacio ao

leasing, as regras originais conti-
nuam a prevalecer, independente
de a arrendante ter capital aberto.
E a Receita Federal estd hesitante:
ora pronuncia-se pela adocdo do
novo regime, ora atesta que o regl-
me da Lern 6,099 persiste,

Nio ha divida de que o regime
da Lei n2 6.099 deva continuar a
prevalecer, a0 menos até ser espe-
cificamente alterado por uma no-
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va lel, Entretanto, o cendrio atual
¢ de inseguranca juridica, nio 56
no gue diz respeito s relagoes de
arrenclantes e de arrendatirios
corm o fisco, mas ds relacoes entre
os proprios arrendantes e arren-
datirios. Assim €, porque arren-
datarios inescrupulosos em difi-
culdades financeiras podem apro-
veitar essa controvérsia para for-
talecer as suas posigoes de nego-
clagdo, como ocorrey no ambito
das controvérsias apontadas no
inicio deste artigo. Exemplos: usar
as orientagdes do CPC para impe-
dir agbes possessorias ou buscar
indenizacac das arrendantes pela
exposicao decorrente do cumpri-
mente ou ndo do novo regime, O
dssunto, portanto, se ndo admi-
nistrado com cuidado ¢ prestesa
pelos entes pliblicos competentes,
corre o rsco de acabar no Poder
Judicidro. Se isso acontecer, serd
um golpe para o mercado: so-
mente aphs o ST] pronunciar-se
de forma consistente, prestigian-
do (supoe-se] o regime da Lei n2
B.09Y, € que a retragdo nas opera-
coes de leasing que esse conflito
Ferard comecara a ser revertica.

José Augusto Leal o André Gomes de
Oilivaira sdo socios to eseritdrio Castro,
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Este artige reflete as opinides do awtor, o
nan dao jornal Yaler Econdmicn, O jorna
nd se responsabllizs e rem pode ser
responsabilizado pelas informages
acirna ou por prejuizos de qualquer
nalureza emdecorréncia oo uso dessas
irformagies
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