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A Lein? 11.727, publicada em 24 de junho de 2008, trouxe varias mudangas na legislagao tributaria e gerou diversas
dividas quanto a sua aplicagao a partir de janeiro de 2009.

Isso porque, dentre outras alteragoes, a nova lei acrescentou o § 4° ao artigo 24 da Lei n® 9.430/96, o qual amplia o
conceito de pais com tributagao favorecida, tendo em vista que considera como paraiso fiscal nao sé os paises que
tributam a renda a uma aliquota maxima de 20%, mas também os paises que mantenham sigilo de informagdes e dados
relativos a composigao societaria de pessoas juridicas e a beneficiarios de rendimentos atribuidos a nédo residentes, in
verbis:

"Art. 22. O art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa a vigorar acrescido do seguinte § 4°:

§ 4° Considera-se também pais ou dependéncia com tributagdo favorecida aquele cuja legislagdo nao permita o acesso a
informagées relativas a composigcdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes."

Ao ampliar o conceito de paises com tributagdo favorecida, o referido dispositivo legal, enquanto ndo regulamentado, gera
um clima de inseguranga juridica, tendo em vista que antes do advento da nova lei, a relagdo nominal de todos os paises
considerados pelo Brasil como paises de tributagao favorecida estava expressa na legislacao tributaria, conforme preceitua
a Instrugao Normativa n® 188/2001.

Dessa forma, faz-se necessario a edigao de nova instrucdo normativa contendo a nova lista taxativa dos paises
considerados como paraisos fiscais, evitando, assim, essa incerteza quanto as regras a que tais transagoes estariam
sujeitas, o que, certamente, inibird novos investimentos das empresas nacionais no exterior, visto que as operagdes
realizadas com empresas localizadas em paraisos fiscais estéo sujeitas as regras de prego de transferéncia ainda que nao
sejam vinculadas.

Além disso, o artigo 23 da nova lei acrescentou o artigo 24-A a Lei n® 9.430/1996, que determina que as regras referentes
a precos de transferéncia dispostas anteriormente na referida lei passariam a ser aplicadas também as operagoes
realizadas em regime fiscal privilegiado, nas transagdes entre pessoas fisicas ou juridicas residentes e domiciliadas no
Pais com qualquer pessoa fisica ou juridica, ainda que néo vinculada, residente ou domiciliada no exterior. Neste contexto,
o novo dispositivo legal institui o conceito de regime fiscal privilegiado como aquele em que:

- ndo se tribute a renda ou se tribute a uma aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento);

- conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizagao de atividade
econdmica substantiva no pais ou dependéncia; ou condicionada ao nao exercicio de atividade econémica substantiva no
pais ou dependéncia;

- ndo tribute, ou o fagca em aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), os rendimentos auferidos fora de seu territério;

- ndo permita o0 acesso a informagoes relativas a composigao societaria, titularidade de bens ou direitos ou as operagdes
econdmicas realizadas.

Dessa forma, ao definir regime fiscal privilegiado, a referida Lei amplia o0 campo de aplicacdo das regras de prego de
transferéncia, o que também gera um clima de inseguranga juridica, tendo em vista que néao esta determinado quais seriam
0s paises que possuem o tal regime fiscal, diferentemente do que ocorria anteriormente, pois existia uma lista taxativa dos
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paises considerados paraisos fiscais.

Tal inseguranca juridica decorre da incerteza que as empresas brasileiras e estrangeiras terdo quanto aos valores
acordados em suas transagoes, visto que, ainda nao ha na legislacao tributaria brasileira um posicionamento do fisco
sobre quais os paises que contém o regime fiscal privilegiado.

Em termos praticos, ao realizar uma transagdo com uma empresa situada em pais estrangeiro, mesmo que seja a esta
vinculada, a empresa brasileira ndo tera nenhuma garantia quanto a sujeigao ou nao da referida transagao as regras de
prego de transferéncia impostas pela legislagao tributaria.

Sendo assim, enquanto o novo dispositivo legal nao for regulamentado através da edigdo de uma nova instru¢gdo normativa
determinando quais seriam os paises considerados paraisos fiscais, ou ainda, quais os paises que possuem o regime
fiscal privilegiado, entendemos que haverd uma diminuicdo no nimero de transagdes realizadas entre as empresas
brasileiras e empresas estrangeiras, diante da inseguranga juridica criada, por ora, pela nova lei.

SOTA Fernando José da Hora Lopes*
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